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:  الراȊعالفصل 
العمليات عڴʄ الأوراق 

المالية

ار فيʡه إʡاʷن ،ȑم العادʨقǽ ʥʻʰال ॽʸʵʱبʟ ءʜج 
ʧارده مʨم ʛʽʽʶʱة لʤفʴم ʧة، الأوراق مॽماإ الʺال 

 ةالʺعالʳ وتʱʵلف الȃʜائʧ، لʸالح أو لʸالʴه
 داة الأ حॽازة مʧ الغʛض اخʱلاف ʖʶʴǼ الʺʴاسॽʰة

ॽامال أصلا تʨؔن  أن مالॽة لʨرقة ʧȞʺॽɾ الʺالॽة،
 ؗʺا ،الʨʸʵم عʻاصʛ ضʺʧ تʨؔن  أن وʧȞʺȄ ثابʱا،

ʙلا ق ʛهʤة تॽة في ؗلॽانʜʽم ʥʻʰال.

119

هي ȑأ ʙج عقʱʻه يʻآن في ع ʙأصل واح 
 أداة  أو )خʤʶ(مالي والʚʯام لʺʕسʶة مالي
 ʦالأسه أنʨاعها ومʧ أخȐʛ، لʺʕسʶة ملॽؔة

Les actions اتʙʻʶوال Les
obligations اتʳʱʻʺقة والʱʷʺال Les

produits dérives.
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:هʺا مॽɻارʧȄ اسʱعʺال ʧȞʺǽ :الʸالॻة الأوراق أنʦاع1.
.1ʔʴʲǺ ʗالعائ: ʦʶقʻإلى ت:

 ȞʷǼل مʻها العائʙ حʨل يʱفȘ أوراق وهي :ثابǺ ʕعائʗ مالॻة أوراق-
Șʰʶم Șل وفʙمع ،ʗاء ثابʨس ʗة ؗانʳॽʱة نʶسʕʺال ʙʸʺلها رةال 
.قةالʺʱʷ الʺʳʱʻات أنʨاع وȃعʠ الʙʻʶات، مʲل خʶارة أو رʴȃا

 تغʶʴǼʖ ʛʽ مʻها العائʙ يʱغʘʽʴǼ ʛʽ :مʯغǺ ʙʻعائʗ مالॻة أوراق-
.قةالʺʱʷ الʺʳʱʻات أنʨاع وȃعʠ الأسهʦ مʲل الʺʕسʶة، نʳॽʱة

121

2- ʔʴʲǺ ضʙمʹها الغ: ʦʶقʻعات ثلاثة إلى تʨʺʳم:
 دواتالأ في تʲʺʱل :الॺʯادل سʹʗات الʯʸاجʙة لغʙض أوراق-

 في رȃاحالأ تʴقǼ Șʽغʛض الʺʕسʶة تقʽʻʱها الʱي الʺالॽة
Ȑʙʺال ʛʽʸالق )ʧات خلال مॼقلʱة الʛʽʸيف الأجل ق 

 في سعارهاأ ارتفاع فʨر بॽعها يʘʽʴǼ ʦʱ )الॽʀʨʶة أسعارها
 .نȌॽʷ سʨق  لها والʱي الʨʶق،

122

2- ʔʴʲǺ ضʙمʹها الغ: ʦʶقʻعات ثلاثة إلى تʨʺʳم:
 سʹʗات /الاسʲʯقاق مʦعʗ حʯى بها مʯʲفȌ أوراق-

 عʙʻ الʥʻʰ ةنॽ تʨؔن  الʱي الاسʲʱʺارات في تʲʺʱل :الاسʸʰʯار
 اقها،اسʴʱق تارȄخ حلʨل حʱى بها الاحʱفاȍ هي شʛائها
 (الʙيʧ قأورا في رئʶॽي ȞʷǼل الاسʲʱʺارات تلʥ وتʲʺʱل

 ابʱة،ث وॽʀʺة ثابʗ اسʴʱقاق مʨعʙ لها إن حʘʽ ،)الʙʻʶات
 يʨجʙ لا الʱي )الأسهʦ(الʺلॽؔة أدوات في للاسʲʱʺار خلافا

 .ثابʗ اسʴʱقاق تارȄخ لها
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2- ʔʴʲǺ ضʙمʹها الغ: ʦʶقʻعات ثلاثة إلى تʨʺʳم:
 في لتʲʺʱ :الʃॻʡʦʯ سʹʗات /للॻʮع مʦʯفʙة مالॻة أوراق-

 فهي مʙʴدة، غʛʽ لفʛʱة بها ʱʴǽفȎ الʱي الʺالॽة الأدوات
ʗʶॽل Ȏفʱʴة( بها مʛاجʱʺخ أو للȄارʱقاق لʴʱالاس (، ʙʸقȄو 

 قʗو  أȑ في الʺʕسʶة تॽʰعها أن ʧȞʺǽ الʱي الأدوات بها
Șقʴا وتʙأو بها عائ ʖغʛعها تॽʰب ʙʻاجة، عʴلوتʺ الʲ ʥلʚؗ 

 .نȌॽʷ سʨق  لها لʝॽ الʱي الʙʻʶات

124
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 ʤالي رقʸاح الʶولي للإفʗار الॻɹʸال ʃॻʹʶ09ت IFRS 
ةॽل الʺالʨف الأصʻʸالى ما يلي  ت: 

 

ة العادلةʺॽʁالǼ ة تقاسॽل مالʨاص. 
 فأةʢʺؔلفة الʱالǼ ة تقاسॽل مالʨاص)ʧيʙادوات ال.( 
 
الأصل الʺاليǼ اف الاوليʛʱالاع ʙʻع ʅॽʻʸʱال ʦʱي. 

 

ة العادلةʺॽʁالǼ ةॽل الʺالʨاس الاولي للأصॽʁال ʦʱي 
ʺॽʁالǼ ي لا تقاسʱة الॽل الʺالʨها في حالة الاصʽاف الʹȄة العادلة و

 تؒلفة الʸعاملاتمʧ خلال الȃʛح او الʶʵارة 
 

ب Ȏفʱʴʺع والॽʰة للʛفʨʱʺة الॽل الʺالʨالاص ʅॽʻʸالغاء ت ʦخ تȄارʱها ل
.الاسʴʱقاق

126

ةॽؔادوات الʺل
 
ॽؔارات في ادوات الʺلʺʲʱع الاسॽʺاس جॽʀ ʦʱة يʺॽʁالǼ ة

 .العادلة
 

خ ʧة العادلة مʺॽʁفي ال ʛʽغʱالǼ افʛʱالاع ʦʱلال ي
 .الȃʛح أو الʶʵارة
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127

ʥيʗادوات ال 

 انʡʛش Șقʴفأة إذا تʢʺؔلفة الʱالǼ ʧيʙادوات ال ʅॽʻʸت ʦʱي: 

ذجʦʸف نʗة هॻالʸل الʦأة في ادارة الاصʵʹʸل الʸع 
 ذج عʺلʨʺن نʨȞǽةʶسʕʺفقاته ال الʙل تʽʸʴʱالأصل الʺالي لǼ ȍفاʱالاح ʨة هǽʙقʻ

 الʱعاقǽʙة

اح على الȃار Șʽقʴاجل ت ʧقاقه مʴʱخ اسȄل تارʰع الاصل قॽفها بʙه ʝॽة ولʺॽʁفي ال ʛʽغʱ
 العادلة

ةǻʗعاقʯة الǻʗفقات الʹقʗʯال ʝائʶخ 
ل الʲʺي تʱة الǽʙقʻفقاته الʙʱدة لʙʴخ مȄارʨت ȑʙعاقʱالاصل ال ʛʺع ʧʺʹʱة يॽʺة الاسʺॽʁ

 والفائʙة
 

  :الʸالॻة للأوراق الʲʸاسॻʮة الʸعالʱة1.
 أو الʴهلʸ إما الʺالॽة الأوراق ʛʷǼاء الǽ ʥʻʰقʨم :الॻʲازة1.

 له ملؔا قالأورا تعʛʰʱ الأولى الʴالة ففي زȃائʻه، لʸاح
ʨح فهॼʸॽا إما سȞȄʛحالة(ش ʦالأسه( فا أوʛʡ ادائʻ)حالة 

 ماأ الأوراق، هʚه أصʙرت الʱي الʺʕسʶة في )الʙʻʶات
 الȃʜائʧʽ ʧب الʨسȌॽ بʙور ǽقʨم فالʥʻʰ الʲانॽة الʴالة في

.لةعʺʨ  على حʨʸله مقابل )الʨʰرصة(الʺالي والʨʶق 

128

:الʣʹʮ لʶالح الॻʲازة-أ
 في )الاتفاق( الʱفاوض بʱارȄخ مʴاسॽʰا الʺالॽة الʨرقة تʳʶل :الʯارȂخ-

 الʥʻʰ، انॽةمʜʽ  في تʳʶل إصʙارها وʱȃارȄخ الʺʜʽانॽة، خارج حʶاǼات
.الʺʜʽانॽة خارج الʽʳʶʱل إلغاء مع

  :الأصʨل ضʺʧ الʙخʨل تؔلفة-
ازة تؒلفةॻʲة وهي :الʺॽʀ رقةʨة الॽʺها مʹافا الاسʽإل ʸʺالʅȄار 

...الأتعاب الاكʱʱاب، حقʨق  الʨسʢاء، عʺʨلات مʲل الʺلʴقة،
ةʸॻɿعʺل :العادلة الʱʶة نʺॽʁل العادلة الʙة بʺॽʁة الॽʺحالة يف الاس 

 لʨرقةا هʚه نʦॽʁ الʴالة هʚه في آخǼ ،ʛأصل الʺالॽة الʨرقة مॼادلة
.عʻه الʺʻʱازل للأصل العادلة Ǽالॽʁʺة

129
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الʰخ :مȄارʱقام 03/04/2010 ب ʥʻاء بʛʷǼ يلي ما ʧاء مʢوس 
:)01/04/2010 بʱارȄخ تʦ الاتفاق( الʨʰرصة

-20 ʙʻس ȍفاʱه للاحǼ خ إلىȄقاقه تارʴʱدج1000 :بـ اس ʙʻʶلل.
-35 ʙʻض سʛعها لغॽق  في بʨʶالʺالي ال ʙعǼ ʧȄʛدج1500 :بـ شه 

ʙʻʶلل.
-100 ʙʻس ʅॽʣʨض تʛعها لغॽق  في بʨʶالʺالي ال ʙعǼ ʻبـ ةس: 

.للʙʻʶ دج1300
-50 ʦة في سه ʛؗش X دج2000 :بـ ʦهʶلل ʙاحʨال.
.الʛسʦ خارج دج30250 هǼ ʨالعʺلॽة الʺلʴقة الʱؔالʅॽ إجʺالي-

130

 ॽةمال أوراق حॽازة عʙʻ :الȁʚائʥ لʶالح الॻʲازة -ب
 مʧ ةالعʺلॽʀ ॽʺة إجʺالي فʦʸʵॽʶ الʨȃʜن  لʸالح
الʥʻʰ عʺʨلات مع الʳارȑ  حʶاǼه
الʰخ :مȄارʱ05/06/2010 ب ʦاب تʱʱ50 في الاك 

ʦالح سهʸن  لʨȃʜدج،1000 :بـ ال ʅȄارʸʺال 
 الʥʻʰ عʺʨلات الʛسʦ، خارج دج3500 :الʺلʴقة

01% ʧة مʺॽʁة الॽʺالاس.

131

ما عند كل تاريخ إقفال يجب إعادة تقييم الأوراق المالية ك
:يلي

132

:الʱقʦॽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالॽة

تسجيل الفرقطريقة التقييمالنوع

أوراق بغرض 
المتاجرة

أو  6038/مصروف حالقيمة العادلة
7038/إيراد ح

أوراق مملوكة 
للاستحقاق

التكلفة المطفأة 
ةناقصا تدني القيم

تدني القيمة مصروف 
 683/ح

والزيادة لا تسجل
أوراق متاحة 

للبيع
فارق التقييم لرأس القيمة العادلة

568/المال ح
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 سندات : بغرض المتاجرة) أصول(الأوراق المالية
التبادل

سند بغرض  200اشترى البنك  05/11/2015في تاريخ : مثال
دج للسند وكانت مصاريف 3500اشهر بـ  3إعادة بيعها بعد 

.دج خارج الرسم، وتم التسديد للوسطاء نقدا8000العملية 
:كانت معلومات البورصة كما يلي 31/12/2015في 

.3490= سعر السند : 1الحالة 
.3800= سعر السند : 2الحالة 

.سجل القيود اللازمة:  المطلوب

133

:الʱقʦॽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالॽة

 سندات : بغرض المتاجرة) أصول(الأوراق المالية
التبادل

3540) = 8000/200+( 3500= تكلفة السند : الحل
1520=  8000*0,19= الرسوم 

05/11/2015في 
708000سندات التبادل           /ح
1520الرسوم                    /ح

709520الوسطاء             / ح                 
//شراء سندات         

709520الوسطاء     /ح
709520الصندوق       / ح      

التسديد

134

:الʱقʦॽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالॽة

 سندات : بغرض المتاجرة) أصول(الأوراق المالية
التبادل

:الحل
31/12/2015في 

135

:الʱقʦॽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالॽة

الإجماليالفرقةالقيمة العادلالتكلفةالحالة
13 540       3 490       - 50       -10000
23 540       3 800       260       52000

52000سندات التبادل          / ح
52000نواتج الأوراق المالية / ح       

2تسجيل الحالة 

10000خسائر الأوراق المالية    / ح
10000سندات التبادل         / ح       

1تسجيل الحالة 
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 وظيفسندات الت: متاحة للبيع) أصول(الأوراق المالية
:  مثال

ات نفترض نفس معلومات المثال السابق بافتراض أن السند
لبيعها بعد سنة، والقيمة عند نهاية الدورة حددت بحساب 

.المتوسط لشهر ديسمبر

.سجل القيود اللازمة للحالتين:  المطلوب
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:الʱقʦॽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالॽة

 سندات : بغرض المتاجرة) أصول(الأوراق المالية
التبادل

3540) = 8000/200+( 3500= تكلفة السند : الحل
1520=  8000*0,19= الرسوم 

05/11/2015في 
708000سندات التوظيف           /ح
1520الرسوم                    /ح

709520الوسطاء             / ح                 
//شراء سندات         

709520الوسطاء     /ح
709520الصندوق       / ح      

التسديد

137

:الʱقʦॽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالॽة

 سندات : بغرض المتاجرة) أصول(الأوراق المالية
التبادل

:الحل
31/12/2015في 

138

:الʱقʦॽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالॽة

الإجماليالفرقةالقيمة العادلالتكلفةالحالة
13 540       3 490       - 50       -10000
23 540       3 800       260       52000

52000سندات التوظيف          / ح
52000فرق التقييم      568/ح          

2تسجيل الحالة 

10000فرق التقييم     568/ح
10000سندات التوظيف       / ح       

1تسجيل الحالة 
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 المملوكة للاستحقاق) أصول(الأوراق المالية  :
:سندات الاستثمار

 التكاليف+ التقييم الأولي يكون بسعر الإصدار.
هذا النوع يقيم عند نهاية السنة ب التكلفة المطفأة:
هي: التكلفة المطفأة

غ المبال -المبلغ الذي قيمت به الورقة عند الاعتراف الأولي  
الاهتلاكات المتراكمة والمحسوبة  -+/  المدفوعة من الأصل

الفائدة وفق معدل الفائدة الفعلي بين مبلغ الفائدة الفعلية و
.أي تدني في القيمة  -المستحقة 

هو المعدل الذي يؤدي إلى تساوي : المعدل الفعلي
 المبلغ المدفوع لقاء الورقة المالية مع مجموع التدفقات

إلى تاريخ الحيازة محينةالمستقبلية للورقة 

139

:الʱقʦॽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالॽة

 المملوكة للاستحقاق) أصول(الأوراق المالية  :
:سندات الاستثمار

:سند استثمار بحيث 50تمت حيازة  01/01/2011في : مثال
7دج بمعدل سنوي  5000: القيمة الاسمية للسند%
 31/12وتدفع الفوائد كل  31/12/2015تاريخ الاستحقاق
 من القيمة الاسمية %98= سعر الإصدار
 دج للسند20= تكاليف الحيازة
 القيمة الاسمية= مبلغ التسديد عند الاستحقاق.
تم الدفع نقدا والفوائد تستلم نقدا

حساب معدل الفائدة الفعلي  -1:  المطلوب
.إعداد جدول التكلفة المطفأة مع التسجيل المحاسبي -2

140

:الʱقʦॽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالॽة

 المملوكة للاستحقاق) أصول(الأوراق المالية  :
:سندات الاستثمار

:الحل
17500=  0,07*  50*  5000=  %7مبلغ الفائدة عند المعدل 

245000=  0,98*  50*  5000= مبلغ الإصدار 
246000) = 50* 20+ ( 245000= تكلفة السندات 

:حساب معدل الفائدة الفعلي
القيمة الحالية للتدفقات المستقبلية= المدفوعات 

𝐶∑= تكلفة السندات  𝑡 + 1 ି௡

246000= 17500(1+t)-1 +17500(1+t)-2+17500(1+t)-3 

+17500(1+t)-4+267500(1+t)-5

141

:الʱقʦॽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالॽة
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 المملوكة للاستحقاق) أصول(الأوراق المالية  :
:سندات الاستثمار

:الحل
246000= 17500(1+t)-1 +17500(1+t)-2+17500(1+t)-3 

+17500(1+t)-4+267500(1+t)-5

باستعمال  tيمكن استخراج المعدل  Excelباستعمال برنامج 
:كما يلي ()TRI.PAIEMENTSالدالة 

142

:الʱقʦॽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالॽة

التѧѧѧѧѧѧدفقات التѧѧѧѧѧاريخ   
246 000,00 - 01/01/2011

17 500,00     31/12/2011
17 500,00     31/12/2012
17 500,00     31/12/2013
17 500,00     31/12/2014

267 500,00  31/12/2015
TRI.PAIEMENTS(H4:H9;I4:I9)

7,3946717381477400000%

 المملوكة للاستحقاق) أصول(الأوراق المالية  :
:سندات الاستثمار

جدول التكلفة المطفأة للسندات: الحل

143

:الʱقʦॽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالॽة

5 =  السѧѧѧѧѧابقة +  44 =  3 -  1232
التكلفѧѧѧѧѧة المهتلكѧѧѧѧѧةالإهتѧѧلاك الفائѧѧѧѧѧدة الفعليѧѧѧѧѧةالفائѧѧѧѧѧدة الاسѧѧميةالتѧѧѧѧѧاريخ   

01/01/2011246 000,00  
31/12/201117 500,00 18 190,89     690,89          246 690,89  
31/12/201217 500,00 18 241,98     741,98          247 432,87  
31/12/201317 500,00 18 296,85     796,85          248 229,72  
31/12/201417 500,00 18 355,77     855,77          249 085,50  
31/12/201517 500,00 18 419,05     919,05          250 004,55  

تقريبѧѧѧѧا 4000المجمѧѧѧوع

 المملوكة للاستحقاق) أصول(الأوراق المالية  :
:سندات الاستثمار

التسجيل المحاسبي: الحل
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:الʱقʦॽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالॽة

    000 246سѧندات  الاسѧѧѧتثمار303
3405TVA  رونѧدينون  آخѧѧ190م           

     190 246الصѧѧندوق10

      500 17الصѧѧندوق10
      690,89سѧندات  الاسѧѧѧتثمار303

  190,89 18فوائѧد  السѧندات7033

حيѧѧازة  سѧѧندات  مملوكѧѧѧѧѧة  إلѧѧѧى  الاسѧѧѧѧѧتحقاق

01/01/2011

31/12/2011

تسѧجيل  فائѧѧدة  2011  مѧѧع  إطفѧѧѧاء  الفѧѧѧѧرق
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 000,00 246:الʱقʦॽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالॽة
690,89        
741,98        
796,85        
855,77        
ر  م        919,05

250 000,00  
250 000,00 250 000,00  

حسѧѧاب  303

      500 17الصѧѧندوق10
      919,05سѧندات  الاسѧѧѧتثمار303

  419,05 18فوائѧد  السѧندات7033

    000 250الصѧѧندوق10
     000 250سѧندات  الاسѧѧѧتثمار303

31/12/2015

تسѧجيل  فائѧѧدة  2015  مѧѧع  إطفѧѧѧاء  الفѧѧѧѧرق
31/12/2015

اسѧѧѧѧѧترجاع  القيمѧѧѧѧة  الاسѧѧѧѧѧمية  للسѧѧѧѧندات

ارʗالإص: 
 لʸالح أو لʸالʴه إما الʺالॽة الأوراق الʙʸǽ ʥʻʰر
 الʵاصة الأمʨال ȘȄʛʡ عʧ الȄʨʺʱل الʥʻʰ أراد فإذا زȃائʻه،
 أخʱار وȂذا الʺالي، الʨʶق  في تॼاع أسهʺا ʙʸॽɾر

 ʙرʸǽ أن ʻȞʺǽه ؗʺا Ǽاسʺه، سʙʻات ʙʸǽر الاسʙʱانة
:ʦمʻه ǽأخʚها عʺʨلة مقابل زȃائʻه، Ǽاسʦ مالॽة أوراقا

146

 اأسهʺه ʛʡح مʕسʶة أرادت إذا :الȁʚائʥ لʶالح الإصʗار-أ
 ʙȄتʛ  عʙʻما أو ،)الʺال رأس زȄادة أو الإنʷاء،( للاكʱʱاب،

ل فإنها سʨʽلة، على للʨʸʴل سʙʻات ʛʡح ʨؗت ʰللʥʻ مهʺة 
 لʥʻʰا ॽɾقʨم للॽʰع، وʛʡحها الʙʻʶات، أو الأسهʦ إصʙار

 وʨȞȄن  عʺʨلة، على الʨʸʴل مقابل اللازمة Ǽالإجʛاءات
:يلي ؗʺا الʽʳʶʱل

147
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الʰخ :مȄارʱقام 02/02/2010 ب ʥʻʰار الʙإصǼ 1000 
ʦة سهʺॽʁǼ 1300دج ،ʦهʶالح للʸة لʶسʕم A ʗان  وؗ

ʅȄارʸة مॽخارج دج20000 العʺل ،ʦسʛال ʦع وتॽب 
 إلى لهاتȄʨʴ وتʦ نقʙا، والʸʻف الʥʻʰ لȃʜائʧ الʸʻف
 دج100000 عʺʨلة مع الʺʨالي الʨʽم في الʨȃʜن  حʶاب
:العʺلॽة سʳل الʛسʦ، خارج

148

 ʥʻالǼ ʰاسʦ مالॽة أوراق إصʙار حالة في :الʣʹʮ لʶالح-أ
 Ǽالॽʁʺة ،)خʨʸم شȞل في(الʥʻʰ مʜʽانॽة في تʳʶل فإنها

 ʳʶلت العادȑ الॽʰع حالة ففي الʺʱʶلʦ، للعʨض العادلة
 Ǽأصل رقةالʨ  مॼادلة حالة وفي الʺʱʶلʦ، الʺʰلغ ॽʁǼʺة الʨرقة
ʛʽغ ȑʙنق ʦॽʁرقة تʨة الʺॽʁالǼ للأصل العادلة ʶʺالʦلʱ.

الʰقام :م ʥʻʰار الʙإصǼ  1200 ʦة سهʺॽʁǼ ةॽʺاس 
 الʺالي الʨʶق  في بॽع للʶهʦ دج1000

 سʙʻ 1000 :سʙʻات Ǽإصʙار وقام دج،1350:بـ
 للʙʻʶ، دج960 :بـ بॽعʗ دج1000 اسʺॽة ॽʁǼʺة
ʦار وتʙا، الإصʙل نقʳة سॽالعʺل.

149

 ʥʻʰال يॽʰع عʙʻما :)أصʦل(الʸالॻة الأوراق بॻع1.
ة الʺالॽة الأوراق ʨؗج له الʺʺلʱʻʽʶف ʧذ عʥإما ل 

 لॽʀʨʶة،ا ʱʺॽʀها في للʱغʛʽ نʛʤا خʶارة أو رȃح
 لʥم هي الʱي الʺالॽة الأوراق بॽع حالة في أما

ʧائȃʜلل -ʦهʴالʸل -لʨʴॽɾ اب إلى الʺقابلʶح 
.العʺʨلة اقʢʱاع مع الʨȃʜن 
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الʰقام :م ʦʶة الأوراق قॽا الʺالʺǼ يلي:  
.1 Ȑʛʱ120 اش ʦدج1500 :بـ سه ʦهʶفها للʸه نʴالʸل ॼاقيوال 

 لʸالح مʻها 10 للʙʻʶ دج2100 :بـ س70ʙʻو زȃائʻه، لʸالح
.%0.5 الʥʻʰ وعʺʨلة %01 الʨسʢاء عʺʨلة وȃلغʗ زȃائʻه،

  :بـ لȃʜائʻه مʺلʨؗا سهʺا 25و له، مʺلʨؗا سهʺا 35 الǼ ʥʻʰاع2.
  الॽʁʺة على %0.5:بـ عʺʨلة الʥʻʰ وʖʶʱʴȄ دج 1650
.الॽɻॽʰة

.دج2021 :بـ له مʺلʨؗة سʙʻا 20 الǼ ʥʻʰاع3.
.العʺلॽات سʳل-
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