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:السادسالفصل 
 ʄالعمليات عڴ

الماليةالأوراق 

ار فيʡه إʡاʷن ،ȑم العادʨقǽ ʥʻʰال ʽʸʵʱبʟ ءʜج 
ʧارده مʨم ʛʽʽʶʱة لʤفʴم ʧة، الأوراق مʽماإ الʺال 

 ةالʺعالʳ وتʱʵلف الȃʜائʧ، لʸالح أو لʸالʴه
 داة الأ حʽازة مʧ الغʛض اخʱلاف ʖʶʴǼ الʺʴاسʽʰة

ʽامال أصلا تʨؔن  أن مالʽة لʨرقة فʧȞʺʽ الʺالʽة،
 ؗʺا ،الʨʸʵم عʻاصʛ ضʺʧ تʨؔن  أن وʧȞʺȄ ثابʱا،

ʙلا ق ʛهʤة تʽة في ؗلʽانʜʽم ʥʻʰال.

171

هي ȑأ ʙج عقʱʻه يʻآن في ع ʙأصل واح 
 أداة  أو )خʤʶ(مالي والʚʯام لʺʕسʶة مالي
 ʦالأسه أنʨاعها ومʧ أخȐʛ، لʺʕسʶة ملʽؔة

Les actions اتʙʻʶوال Les
obligations اتʳʱʻʺقة والʱʷʺال Les

produits dérives.

172

170

171

172



مالية البنوك  3ليسانس  -قسم العلوم المالية والمحاسبة 
والتأمينات

09/12/2023

2024 2023فرزيزي إبراهيم   : إعداد الأستاذ 2

 ية المعاي؈فȎالمالية الأدوات تناولت الۘܣ اݝݰاس
المعيار IAS32: لم :العرضɢالمالية الأدوات عرض عن يت ʏقانيةالم؈ ࢭ 

.خصوم أو أصول  ɠانت سواء
المعيار IAS39: اݝݰاسۗܣ الاع؅فاف مبادئ تناول  :والقياس الاع؅فاف 

 ࢭIFRS09 ʏ بالمعيار Ȗعوʈضه وتم قياسɺا، وكيفيات المالية بالأدوات
2018.

المعيار IFRS07: للأدوات اݝݰاسۗܣ الإفصاح متطلبات يب؈ن :الإفصاح 
.المالية

المعيار IFRS09: يفɴعد جاء :والقياس التصȊ أعاد ،2008 أزمة 
.أسɺل بطرʈقة المالية الأدوات تصɴيف طرʈقة

ʏاݝݰاسۗܣ النظام :اݍݨزائر ࡩ ʏحاليا الماڲ ʄمن فقط مستوڌ IAS32 
.IAS39 و

173

:هʺا معʽارʧȄ اسʱعʺال ʧȞʺǽ :الʸالʻة الأوراق أنʦاع1.
.1ʔʴʲǺ ʗالعائ: ʦʶقʻإلى ت:

 ȞʷǼل مʻها العائʙ حʨل يʱفȘ أوراق وهي :ثابǺ ʕعائʗ مالʻة أوراق-
Șʰʶم Șل وفʙمع ،ʗاء ثابʨس ʗة ؗانʳʽʱة نʶسʕʺال ʙʸʺلها رةال 
.قةالʺʱʷ الʺʳʱʻات أنʨاع وȃعʠ الʙʻʶات، مʲل خʶارة أو رʴȃا

 تغʶʴǼʖ ʛʽ مʻها العائʙ يʱغʘʽʴǼ ʛʽ :مʯغǺ ʙʻعائʗ مالʻة أوراق-
.قةالʺʱʷ الʺʳʱʻات أنʨاع وȃعʠ الأسهʦ مʲل الʺʕسʶة، نʳʽʱة

174

2- ʔʴʲǺ ضʙمʹها الغ: ʦʶقʻعات ثلاثة إلى تʨʺʳم:
 دواتالأ في تʲʺʱل :الʮʯادل سʹʗات الʯʸاجʙة لغʙض أوراق-

 في رȃاحالأ تʴقǼ Șʽغʛض الʺʕسʶة تقʽʻʱها الʱي الʺالʽة
Ȑʙʺال ʛʽʸالق )ʧات خلال مʰقلʱة الʛʽʸيف الأجل ق 

 في سعارهاأ ارتفاع فʨر بʽعها يʘʽʴǼ ʦʱ )الʨʶقʽة أسعارها
 .نȌʽʷ سʨق  لها والʱي الʨʶق،
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2- ʔʴʲǺ ضʙمʹها الغ: ʦʶقʻعات ثلاثة إلى تʨʺʳم:
 سʹʗات /الاسʲʯقاق مʦعʗ حʯى بها مʯʲفȌ أوراق-

 عʙʻ الʥʻʰ ةنʽ تʨؔن  الʱي الاسʲʱʺارات في تʲʺʱل :الاسʸʰʯار
 اقها،اسʴʱق تارȄخ حلʨل حʱى بها الاحʱفاȍ هي شʛائها
الʙيʧ قأورا في رئʶʽي ȞʷǼل الاسʲʱʺارات تلʥ وتʲʺʱل

 ابʱة،ث وقʽʺة ثابʗ اسʴʱقاق مʨعʙ لها إن حʘʽ ،)الʙʻʶات(
 يʨجʙ لا الʱي )الأسهʦ(الʺلʽؔة أدوات في للاسʲʱʺار خلافا

 .ثابʗ اسʴʱقاق تارȄخ لها

176

2- ʔʴʲǺ ضʙمʹها الغ: ʦʶقʻعات ثلاثة إلى تʨʺʳم:
 في لتʲʺʱ :الʻʡʦʯف سʹʗات /للʻʮع مʦʯفʙة مالʻة أوراق-

 فهي مʙʴدة، غʛʽ لفʛʱة بها ʱʴǽفȎ الʱي الʺالʽة الأدوات
ʗʶʽل Ȏفʱʴة( بها مʛاجʱʺخ أو للȄارʱقاق لʴʱالاس (، ʙʸقȄو 

 قʗو  أȑ في الʺʕسʶة تʽʰعها أن ʧȞʺǽ الʱي الأدوات بها
Șقʴا وتʙأو بها عائ ʖغʛعها تʽʰب ʙʻاجة، عʴلوتʺ الʲ ʥلʚؗ 

 .نȌʽʷ سʨق  لها لʝʽ الʱي الʙʻʶات

177
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 ʤالي رقʸاح الʶولي للإفʗار الʻعʸف الʻʹʶ09ت IFRS 
ةʽل الʺالʨف الأصʻʸالى ما يلي  ت: 

 

ة العادلةʺʽالقǼ ة تقاسʽل مالʨاص. 
 فأةʢʺؔلفة الʱالǼ ة تقاسʽل مالʨاص)ʧيʙادوات ال.( 
 
الأصل الʺاليǼ اف الاوليʛʱالاع ʙʻف عʽʻʸʱال ʦʱي. 

 

ة العادلةʺʽالقǼ ةʽل الʺالʨاس الاولي للأصʽالق ʦʱي 
ʺʽالقǼ ي لا تقاسʱة الʽل الʺالʨها في حالة الاصʽاف الʹȄة العادلة و

 تؒلفة الʸعاملاتمʧ خلال الȃʛح او الʶʵارة 
 

ب Ȏفʱʴʺع والʽʰة للʛفʨʱʺة الʽل الʺالʨف الاصʽʻʸالغاء ت ʦخ تȄارʱها ل
.الاسʴʱقاق
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179

ةʽؔادوات الʺل
 
ʽؔارات في ادوات الʺلʺʲʱع الاسʽʺاس جʽق ʦʱة يʺʽالقǼ ة

 .العادلة
 

خ ʧة العادلة مʺʽفي الق ʛʽغʱالǼ افʛʱالاع ʦʱلال ي
 .الȃʛح أو الʶʵارة

 

180

ʥيʗادوات ال 

 انʡʛش Șقʴفأة إذا تʢʺؔلفة الʱالǼ ʧيʙف ادوات الʽʻʸت ʦʱي: 

ذجʦʸف نʗة هʻالʸل الʦأة في ادارة الاصʵʹʸل الʸع 
 ذج عʺلʨʺن نʨȞǽةʶسʕʺفقاته ال الʙل تʽʸʴʱالأصل الʺالي لǼ ȍفاʱالاح ʨة هǽʙقʻ

 الʱعاقǽʙة

اح على الȃار Șʽقʴاجل ت ʧقاقه مʴʱخ اسȄل تارʰع الاصل قʽفها بʙه ʝʽة ولʺʽفي الق ʛʽغʱ
 العادلة

ةǻʗعاقʯة الǻʗفقات الʹقʗʯال ʝائʶخ 
ل الʲʺي تʱة الǽʙقʻفقاته الʙʱدة لʙʴخ مȄارʨت ȑʙعاقʱالاصل ال ʛʺع ʧʺʹʱة يʽʺة الاسʺʽق

 والفائʙة
 

  :الʸالʻة للأوراق الʲʸاسʻʮة الʸعالʱة1.
 أو الʴهلʸ إما الʺالʽة الأوراق ʛʷǼاء الǽ ʥʻʰقʨم :الʻʲازة1.

 له ملؔا قالأورا تعʛʰʱ الأولى الʴالة ففي زȃائʻه، لʸاح
ʨح فهʰʸʽا إما سȞȄʛحالة(ش ʦالأسه( فا أوʛʡ ادائʻ)حالة 

 ماأ الأوراق، هʚه أصʙرت الʱي الʺʕسʶة في )الʙʻʶات
 الȃʜائʧʽ ʧب الʨسȌʽ بʙور ǽقʨم فالʥʻʰ الʲانʽة الʴالة في

.لةعʺʨ  على حʨʸله مقابل )الʨʰرصة(الʺالي والʨʶق 
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:الʣʹʮ لʶالح الʻʲازة-أ
 في )الاتفاق( الʱفاوض بʱارȄخ مʴاسʽʰا الʺالʽة الʨرقة تʳʶل :الʯارȂخ-

 الʥʻʰ، انʽةمʜʽ  في تʳʶل إصʙارها وʱȃارȄخ الʺʜʽانʽة، خارج حʶاǼات
.الʺʜʽانʽة خارج الʽʳʶʱل إلغاء مع

  :الأصʨل ضʺʧ الʙخʨل تؔلفة-
ازة تؒلفةʻʲة وهي :الʺʽرقة قʨة الʽʺها مʹافا الاسʽإل ʸʺالʅȄار 

...الأتعاب الاكʱʱاب، حقʨق  الʨسʢاء، عʺʨلات مʲل الʺلʴقة،
ةʸʻعʺل :العادلة القʱʶة نʺʽل العادلة القʙة بʺʽة القʽʺحالة يف الاس 

 لʨرقةا هʚه نقʦʽ الʴالة هʚه في آخǼ ،ʛأصل الʺالʽة الʨرقة مʰادلة
.عʻه الʺʻʱازل للأصل العادلة Ǽالقʽʺة

182

الʰخ :مȄارʱقام 03/04/2010 ب ʥʻاء بʛʷǼ يلي ما ʧاء مʢوس 
:)01/04/2010 بʱارȄخ تʦ الاتفاق( الʨʰرصة

-20 ʙʻس ȍفاʱه للاحǼ خ إلىȄقاقه تارʴʱدج1000 :بـ اس ʙʻʶلل.
-35 ʙʻض سʛعها لغʽق  في بʨʶالʺالي ال ʙعǼ ʧȄʛدج1500 :بـ شه 

ʙʻʶلل.
-100 ʙʻف سʽʣʨض تʛعها لغʽق  في بʨʶالʺالي ال ʙعǼ ʻبـ ةس: 

.للʙʻʶ دج1300
-50 ʦة في سه ʛؗش X دج2000 :بـ ʦهʶلل ʙاحʨال.
.الʛسʦ خارج دج30250 هǼ ʨالعʺلʽة الʺلʴقة الʱؔالʽف إجʺالي-

183

لʲال: 
اب :أولاʶة الأوراق تؔلفة حʽالʺال:
ʦʱي ʦʽʶف تقʽؔالʱقة الʴة الʺلʽعʺلǼ اءʛʷعن لؔل الʨ ʧالأوراق م 

:يلي ؗʺا الؔلي الʛʷاء ثʺʧ مع تʻاسʰي ȞʷǼل
لʙف معʽؔالʱف = الʽؔالʱقة الʴالʺل /  ʧʺاء ثʛʷجʺاليالإ ال
               = 30250   /   302500   = 0.1  
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TVA= 30250 X 19%=5 دج747,5

185

اءسعر الوحدةالᝣمᘭةنᖔع الورقة ᡫᣄف الملحقةثمن الᘭاءالتᜓال ᡫᣄلᜓفة ال ت
    000,00 22         000,00 2    000,00 20100020 سندات الاسᙬثمار

    750,00 57         250,00 5    500,00 35150052سندات التᘘادل
000,00 143       000,00 13 000,00 1001300130سندات التوظᘭف  

000,00 110       000,00 10 000,00 502000100أسهم  
750,00 332       250,00 30 500,00 302    205,00المجمᖔع  

TVA = 5 747,50                                                                                                         

 ʽةمال أوراق حʽازة عʙʻ :الȁʚائʥ لʶالح الʻʲازة -ب
 مʧ ةالعʺلʽ قʽʺة إجʺالي فʦʸʵʽʶ الʨȃʜن  لʸالح
الʥʻʰ عʺʨلات مع الʳارȑ  حʶاǼه
الʰخ :مȄارʱ05/06/2010 ب ʦاب تʱʱ50 في الاك 

ʦالح سهʸن  لʨȃʜدج،1000 :بـ ال ʅȄارʸʺال 
 الʥʻʰ عʺʨلات الʛسʦ، خارج دج3500 :الʺلʴقة

01% ʧة مʺʽة القʽʺالاس.

186

الʲل
187

اء ᡫᣄ000 50ثمن ال          
            500 3مصارᗫف العملᘭة

TVA665               
          165 54المدفᖔع للوسطاء

               500عمولة البنك
TVA95                  
          760 54الإجماᢝᣠ المخصوم من الᗖᖂون
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ما عند كل تاريخ إقفال يجب إعادة تقييم الأوراق المالية ك
:يلي

188

:الʱقʦʽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالʽة

تسجيل الفرقطريقة التقييمالنوع

أوراق بغرض 
المتاجرة

أو  6038/مصروف حالقيمة العادلة
7038/إيراد ح

أوراق مملوكة 
للاستحقاق

التكلفة المطفأة 
ةناقصا تدني القيم

تدني القيمة مصروف 
 683/ح

والزيادة لا تسجل
أوراق متاحة 

للبيع
فارق التقييم لرأس القيمة العادلة

568/المال ح

 سندات : بغرض المتاجرة) أصول(الأوراق المالية
التبادل

سند بغرض  200اشترى البنك  05/11/2015في تاريخ : مثال
دج للسند وكانت مصاريف 3500اشهر بـ  3إعادة بيعها بعد 

.دج خارج الرسم، وتم التسديد للوسطاء نقدا8000العملية 
:كانت معلومات البورصة كما يلي 31/12/2015في 

.3490= سعر السند : 1الحالة 
.3800= سعر السند : 2الحالة 

.سجل القيود اللازمة:  المطلوب

189

:الʱقʦʽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالʽة

 سندات : بغرض المتاجرة) أصول(الأوراق المالية
التبادل

3540) = 8000/200+( 3500= تكلفة السند : الحل
1520=  8000*0,19= الرسوم 

05/11/2015في 
708000سندات التبادل           /ح
1520الرسوم                    /ح

709520الوسطاء             / ح                 
//شراء سندات         

709520الوسطاء     /ح
709520الصندوق       / ح      

التسديد

190

:الʱقʦʽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالʽة
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 سندات : بغرض المتاجرة) أصول(الأوراق المالية
التبادل

:الحل
31/12/2015في 

191

:الʱقʦʽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالʽة

الإجماليالفرقةالقيمة العادلالتكلفةالحالة
13 540       3 490       - 50       -10000
23 540       3 800       260       52000

10000خسائر الأوراق المالية    / ح
10000سندات التبادل         / ح       

1تسجيل الحالة 

52000سندات التبادل          / ح
52000نواتج الأوراق المالية / ح       

2تسجيل الحالة 

 وظيفسندات الت: متاحة للبيع) أصول(الأوراق المالية
:  مثال

ات نفترض نفس معلومات المثال السابق بافتراض أن السند
لبيعها بعد سنة، والقيمة عند نهاية الدورة حددت بحساب 

.المتوسط لشهر ديسمبر

.سجل القيود اللازمة للحالتين:  المطلوب

192

:الʱقʦʽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالʽة

 سندات : بغرض المتاجرة) أصول(الأوراق المالية
التبادل

3540) = 8000/200+( 3500= تكلفة السند : الحل
1520=  8000*0,19= الرسوم 

05/11/2015في 
708000سندات التوظيف           /ح
1520الرسوم                    /ح

709520الوسطاء             / ح                 
//شراء سندات         

709520الوسطاء     /ح
709520الصندوق       / ح      

التسديد

193

:الʱقʦʽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالʽة
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 سندات : بغرض المتاجرة) أصول(الأوراق المالية
التبادل

:الحل
31/12/2015في 

194

:الʱقʦʽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالʽة

الإجماليالفرقةالقيمة العادلالتكلفةالحالة
13 540       3 490       - 50       -10000
23 540       3 800       260       52000

10000فرق التقييم     568/ح
10000سندات التوظيف       / ح       

1تسجيل الحالة 

52000سندات التوظيف          / ح
52000فرق التقييم      568/ح          

2تسجيل الحالة 

 المملوكة للاستحقاق) أصول(الأوراق المالية  :
:سندات الاستثمار

 التكاليف+ التقييم الأولي يكون بسعر الإصدار.
هذا النوع يقيم عند نهاية السنة ب التكلفة المطفأة:
هي: التكلفة المطفأة

غ المبال -المبلغ الذي قيمت به الورقة عند الاعتراف الأولي  
الاهتلاكات المتراكمة والمحسوبة  -+/  المدفوعة من الأصل

الفائدة وفق معدل الفائدة الفعلي بين مبلغ الفائدة الفعلية و
.أي تدني في القيمة  -المستحقة 

هو المعدل الذي يؤدي إلى تساوي : المعدل الفعلي
 المبلغ المدفوع لقاء الورقة المالية مع مجموع التدفقات

إلى تاريخ الحيازة محينةالمستقبلية للورقة 

195

:الʱقʦʽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالʽة

 المملوكة للاستحقاق) أصول(الأوراق المالية  :
:سندات الاستثمار

:سند استثمار بحيث 50تمت حيازة  01/01/2011في : مثال
7دج بمعدل سنوي  5000: القيمة الاسمية للسند%
 31/12وتدفع الفوائد كل  31/12/2015تاريخ الاستحقاق
 من القيمة الاسمية %98= سعر الإصدار
 دج للسند20= تكاليف الحيازة
 القيمة الاسمية= مبلغ التسديد عند الاستحقاق.
تم الدفع نقدا والفوائد تستلم نقدا

حساب معدل الفائدة الفعلي  -1:  المطلوب
.إعداد جدول التكلفة المطفأة مع التسجيل المحاسبي -2

196

:الʱقʦʽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالʽة
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2024 2023فرزيزي إبراهيم   : إعداد الأستاذ 10

 المملوكة للاستحقاق) أصول(الأوراق المالية  :
:سندات الاستثمار

:الحل
17500=  0,07*  50*  5000=  %7مبلغ الفائدة عند المعدل 

245000=  0,98*  50*  5000= مبلغ الإصدار 
246000) = 50* 20+ ( 245000= تكلفة السندات 

:حساب معدل الفائدة الفعلي
القيمة الحالية للتدفقات المستقبلية= المدفوعات 

𝐶∑= تكلفة السندات  𝑡 + 1 ି௡

246000= 17500(1+t)-1 +17500(1+t)-2+17500(1+t)-3 

+17500(1+t)-4+267500(1+t)-5

197

:الʱقʦʽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالʽة

 المملوكة للاستحقاق) أصول(الأوراق المالية  :
:سندات الاستثمار

:الحل
246000= 17500(1+t)-1 +17500(1+t)-2+17500(1+t)-3 

+17500(1+t)-4+267500(1+t)-5

باستعمال  tيمكن استخراج المعدل  Excelباستعمال برنامج 
:كما يلي ()TRI.PAIEMENTSالدالة 

198

:الʱقʦʽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالʽة

 المملوكة للاستحقاق) أصول(الأوراق المالية  :
:سندات الاستثمار

:الحل
246000= 17500(1+t)-1 +17500(1+t)-2+17500(1+t)-3 

+17500(1+t)-4+267500(1+t)-5

باستعمال  tيمكن استخراج المعدل  Excelباستعمال برنامج 
:كما يلي ()TRI.PAIEMENTSالدالة 

199

:الʱقʦʽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالʽة

التدفقات التارᗫــــخ   
246 000,00 -  01/01/2011

17 500,00     31/12/2011
17 500,00     31/12/2012
17 500,00     31/12/2013
17 500,00     31/12/2014

267 500,00   31/12/2015
TRI.PAIEMENTS(H4:H9;I4:I9)

7,3946717381477400000%
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2024 2023فرزيزي إبراهيم   : إعداد الأستاذ 11

 المملوكة للاستحقاق) أصول(الأوراق المالية  :
:سندات الاستثمار

جدول التكلفة المطفأة للسندات: الحل

200

:الʱقʦʽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالʽة

5 =  السѧѧابقة +  44 =  3 -  1232
التكلفѧѧة المهتلكѧѧةالإهتѧѧلاك الفائѧѧدة الفعليѧѧةالفائѧѧدة الاسميةالتѧѧاريخ   

01/01/2011246 000,00  
31/12/201117 500,00 18 190,89     690,89          246 690,89  
31/12/201217 500,00 18 241,98     741,98          247 432,87  
31/12/201317 500,00 18 296,85     796,85          248 229,72  
31/12/201417 500,00 18 355,77     855,77          249 085,50  
31/12/201517 500,00 18 419,05     919,05          250 004,55  

تقريبѧѧѧѧا  4000المجمѧѧوع

 المملوكة للاستحقاق) أصول(الأوراق المالية  :
:سندات الاستثمار

التسجيل المحاسبي: الحل

201

:الʱقʦʽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالʽة

    000 246سѧѧѧندات  الاسѧѧѧѧѧتثمار303
3405TVA  رونѧѧѧدينون  آخѧѧѧ190م           

     190 246الصѧѧѧندوق10

      500 17الصѧѧѧندوق10
      690,89سѧѧѧندات  الاسѧѧѧѧѧتثمار303

  190,89 18فوائѧѧد  السѧѧѧѧندات7033

حيѧѧازة  سѧѧندات  مملوكѧѧѧѧѧة  إلѧѧѧى  الاسѧѧѧѧѧѧتحقاق

01/01/2011

31/12/2011

تسѧѧجيل  فائѧѧدة  2011  مѧѧع  إطفѧѧѧѧاء  الفѧѧѧرق

202

 000,00 246:الʱقʦʽʽ اللاحȘ للأوراق الʺالʽة
690,89        
741,98        
796,85        
855,77        
ر  م        919,05

250 000,00  
250 000,00 250 000,00  

حسѧѧѧاب  303

      500 17الصѧѧѧندوق10
      919,05سѧѧѧندات  الاسѧѧѧѧѧتثمار303

  419,05 18فوائѧѧد  السѧѧѧѧندات7033

    000 250الصѧѧѧندوق10
     000 250سѧѧѧندات  الاسѧѧѧѧѧتثمار303

31/12/2015

تسѧѧجيل  فائѧѧدة  2015  مѧѧع  إطفѧѧѧѧاء  الفѧѧѧرق
31/12/2015

اسѧѧѧѧѧترجاع  القيمѧѧѧѧة  الاسѧѧѧѧѧمية  للسѧѧѧѧندات

200

201

202


